MERCATORMEDICAL

WARSZAWA
luty 2020




B FINANSE

PRZYCHODY (min PLN)
541,0

* Na podstawie RB 2/2020;
** EBITDA po oczyszczeniu o
zdarzenia typu one-off w
produkcji (1m PLN) i utracong
sprzedaz w dystrybucji (1m PLN)

420,4
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Poszerzanie rynkdw zbytu bez wzgledu na uwarunkowania zewnetrzne
Wysoki CAGR za lata 2013-2017: 19%, rok 2018 +40%, rok 2019 +29%

Istotny wzrost sprzedazy po uruchomieniu nowych mocy produkcyjnych w fabryce rekawic
lateksowych (Q1 2015), oraz jeszcze silniejszy efekt wraz z oddawaniem linii fabryki rekawic
nitrylowych (2018)

W Q4 2019 jedynie +5% z racji urocznienia prezentacyjnego wzrostu mocy produkcyjnych oraz
niewykorzystania mozliwosci sprzedazowych w dystrybucji, celem na kolejne okresy sg wzrosty w
tempie dwucyfrowym na bazie rozwoju dystrybucji
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WYNIK EBITDA (min PLN) | MARZA EBITDA (proc.)
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Rentownos¢ pod presja szeregu czynnikow, celem powrét do marzy EBITDA okoto 10%

Wysoki CAGR za lata 2013-2016: 22%, spadek EBITDA w 2017 o 44% gtdownie w wyniku zawirowan otoczenia
rynkowego (lateks, USD), oczyszczone wyniki wykazywatyby kontynuacje dynamicznego trendu wzrostowego;

Zdolnos¢ do dynamicznego dtugoterminowego wzrostu potwierdzona w roku 2018 (oczyszczona EBITDA >37 min
PLN, Il pot. roku obarczona juz przejsciowym pogorszeniem marz w dystrybucji)

Q1 2019 pod wptywem kumulacji negatywnych czynnikow wewn. i zewn., Q2 2019 z radykalng poprawa
rentownosci, rekordowy Q3 2019 oraz obarczony czynnikami jednorazowymi / przejsciowymi Q4 2019
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B OTOCZENIE - surowce i waluty

Cena lateksu Bulk [Sen/kg] na Malaysian Rubber Exchange o
Lateks naturalny — gtéwnie wptyw na
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3,5 USD (negatywnie yoy);
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2019-nCoV podobnie jak wczesniejsze epidemie wirusowe
wzmaga popyt na srodki ochrony osobistej
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B Wptyw epidemii

SARS
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Koronawirus

Start: styczen 2020

Kursy akcji: Wzrost notowan producentéw
asortymentu lateksowego w 2H 01.2020 o 5-65%
(najmocniej Mercator, Supermax, Top Glove)

Surowce: relatywnie stabilne ceny lateksu
naturalnego, stabilne ceny lateksu nitrylowego
(presja z sektora automotive)
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Dziekujemy za uwage

Kontakt dla inwestorow oraz mediow:

Bogna Sikorska: tel. 501 239 339, b.sikorska@pandl.pl
Adrian Boczkowski: tel. 506 324 456, a.boczkowski@pandl.pl




